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vorschligen verzichtet. So begriindete im Jahr 2005 ein Aktio-
ndr, der als Beruf ,Begriifer” angab und der sich selbst als
neues Aufsichtsratsmitglied vorgeschlagen hatte, seine Kan-
didatur fiir den Aufsichtsrat damit, dass er aufgrund seines Be-
rufs ,uniibersehbar besser geeignet® sei als der Kandidat des
Aufsichtsrats.” Ein anderer Aktionir bewirbt sich seit einigen
Jahren immer wieder per Wahlvorschlag bei verschiedenen
Gesellschaften fiir einen Sitz im Aufsichtsrat.??

Wenn jedoch zu Wahlvorschligen Stellung genommen wird,
so sind Stellungnahmen der Verwaltung und damit auch des
Vorstands keine Seltenheit. So war es beispielsweise bei einem
Unternchmen in den vergangenen Jahren iiblich, dass sich der
Vorstand in einer eigenen Stellungnahme zu simtlichen Ge-
genantrigen und Wahlvorschligen duflerte.”” Bei einem wei-
teren Dax-Unternehmen nahm im Jahr 2011 die Verwaltung
Stellung zu einem Wahlvorschlag eines Aktionirs und schlug
vor, diesen abzulehnen.?® Im Jahr 2015 nahm zudem die Ver-
waltung eines im SDAX notierten Unternehmens ausdriick-
lich und in ablehnender Weise zu dem Wahlvorschlag einer
Aktionirin Stellung.””)

V. Fazit

Vor dem Hintergrund einer drohenden Anfechtbarkeit der be-
troffenen Wahlbeschliisse im Falle der Stellungnahme des
Vorstands zu Wahlvorschldgen der Aktiondre gem. §127
AktG tiberrascht die in der Praxis teilweise anzutreffende Sorg-
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losigkeit bei derartigen Stellungnahmen. Im Hinblick auf
kiinftige Hauptversammlungen ist zu empfehlen, bei Stellung-
nahmen zwischen Gegenantrigen gem. § 126 AktG, zu denen
die Verwaltung (Vorstand und Aufsichtsrat) Stellung nimmt,
und Wahlvorschligen gem. § 127 AktG, zu denen ausschliefR-
lich der Aufsichtsrat Stellung nimmt, klar und deutlich zu un-
terscheiden. Diese in der Praxis sehr leicht umzusetzende
Empfehlung reduziert das andernfalls bestehende Anfech-
tungsrisiko erheblich.

23) Siemens Hauptversammlung 2005  (http://www.siemens.com/investor/
pool/de/investor_relations/events/hauptversammlung/arhiv/Gegenantraege
D_1332103.pdf).

24) Commerzbank Hauptversammlung 2013 https://www.commerzbank.de/
media/aktionaere/haupt/2013_2/gegen/HV2013_Wahlvorschlag_Schmitz.pdf;
MTU Aero Engines Hauptversammlung 2014 http://www.mtu.de/fileadmin/
EN/5_Investor_Relations/9_1_Annual_General_Meeting/investor_relations_
annual_meeting_nomination.pdf; Deutsche Post Hauptversammlung 2008
http://www.dpdhi.com/de/investoren/veranstaltungen_und_praesentationen/
hauptversammlung/2008/dokumente/gegenantraege.html; Lufthansa Hauptver-
sammlung 2014 http://investor-relations.lufthansagroup.com/fileadmin/down-
loads/de/hauptversammlung/2014/LH-HV-2014-Antrag-A.pdf.

25) RWE  Hauptversammlung 2013 (http://www.rwe.com/web/cms/de/
1802554/ rwe/investor-relations/hauptversammlung/hauptversammlung-2013/
gegenantraege-und-wahlvorschlaege/), RWE  Hauptversammlung 2014
(http://www.rwe com/web/cms/de/1907164/rwe/ investor-relations/hauptver-
sammiung/hauptversammlung-2014/gegenantraege-und-wahlvorschlaege/).

26) BASF Hauptversammlung 2011 (https://www.basf.com/documents/corp/
de/investor-relations/calendar-and-publications/annual-shareholders-meeting/
2011/Gegenantraege_und_Wahlvorschlacge Stand_21_04_11.pdf).

27) MLP AG (https://www.ml-pag.de/#/investor-relations/hauptversammiung).

Die Vergiitung von Insolvenzverwaltern und anderen Verfahrensorganen in Frankreich

Das franzisische Insolvenzrecht kennt verschiedene Verfahren im
Umgang mit notleidenden Unternehmen. Besonders relevant sind
dabei in der Praxis das Rettungsverfabren (procédure de sauve-
garde), das Sanierungsverfabren (procédure de redressement) und
das Liguidationsverfabren (liguidation judiciaire). Sowobl das Ret-
tungs- als auch das Sanierungsverfahren zielen primdr auf die Er-
haltung des Unternebmens ab. Nur wenn die Sanierung des Unter-
nebmens offensichtlich ausgeschlossen erscheint oder die Durchfiih-
rung eines Rettungs- bzw. Sanierungsplans gescheitert ist, kann ein
Liguidationsverfabren beantragt werden.

Der folgende Beitrag beleuchtet die in der Praxis selien thematisierte
Frage der Vergiitung der Verfabrensbeteiligten in franzdsischen In-
solvenzverfabren. Die rechtliche Grundlage bildet das Gesetz vom
27.12. 1985, Dieses Gesetz, das in den Art. R. 663-1[f. des franzo-
sischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce, nachstebend anch
»C.com®) im Kapitel , Verfahrenskosten (Frais de procédure) kods-
Siziert ist, wurde durch zwei Verordnungen vom 10. 6. 2004 und
23.12. 2006 in vielen Bereichen gedndert.

Einleitend ist festzustellen, dass es den Verfabrensorganen untersagt
ist, fiir thren Aufirag eine von den gesetzlich fesigelegten Regelungen
abweichende Vergiitung enigegenzunchmen. Dies gili anch fiir et
waige Sondertitigkeiten des Insolvenzverwalters (Art. L. 663-2
C.com). Die im Folgenden genannten Vergiitungskomponenten

konnen in der Regel kumulativ geschuldet sein, sofern sie sich nicht
denklogisch ansschliefien (so erwa die Vergiitung im Falle der Ver-
abschiedung eines Weiterfiihrungsplans gegeniber der Vergiitung
fiir die Liquidation des Unternebmens).

L. Der Insolvenzverwalter

Mit Ausnahme des verwalterlosen Verfahrens fiir Unterneh-
men, die einen Jahresumsatz von maximal 3 Mio. € erzielen
und nicht mehr als 20 Arbeitnehmer beschiftigen, wird der
Gesellschaft in Frankreich bei jedem der genannten Verfahren
ab Verfahrenser6ffnung ein Insolvenzverwalter (administrateur
Judiciaire) zur Seite gestellt.

Der Insolvenzverwalter erhilt, neben der Erstattung seiner ent-
standenen Auslagen und Gebiihren,” eine jeweils variable Ver-
giitung aus der Masse fiur die folgenden Titigkeiten:

- Prifung des Unternehmens (1),
- Unterstiitzung der Geschiftsfihrung (2),
- Ausarbeitung des Fortfithrungsplans (3),

*) Dr. inr. Christophe Kiihl, Avocat au Barreau de Paris, Rechtsanwall in Kol
Lowis Grégoire Sainte Marie, LL.M. (Berlin), Avocat an Barrean de Paris, Epp &
Kiihl

1) R 663-32 C.com. Eine Pauschalierungsméglichkeit ist nicht vorgesehen.
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—  Verwaltung der Glaubigerausschiisse (4),
- Verabschiedung eines Veriduflerungsplans (5) und

- Erhohung des Eigenkapitals bei Verabschiedung eines
Weiterfithrungsplans (6).

Maximale Vergiitung: Ubersteigt die Summe der genannten
Vergiitungselemente (1 bis 6) einen Betrag von 100.000 € vor
Steuern, so wird die gesamte Vergiitung von einem zu diesermn
Zweck emannten Richter des Berufungsgerichts festgesetzt,
wobei die so festgesetzte Verglitung mindestens 100.000 € be-
tragen muss.”

Aufieilung der Vergiitung: Werden im selben Verfahren mehrere
Insolvenzverwalter ernannt, sind alle Vergitungselemente, auf
die in diesem Verfahren Anspruch besteht, um 30 % zu erh-
hen und einvernehmlich aufzuteilen. In Ermangelung einer
Einigung erfolgt die Aufteilung durch das Gericht.”

1. Vergiitung fiir die Priifung der Gesellschaft”

In ciner ersten Phase des Insolvenzverfahrens hat der Insol-
venzverwalter das Unternehmen eingehend zu untersuchen,
um adiquate Losungen erarbeiten zu koénnen. Es geht hierbei
insbesondere um die Pritfung der wirtschaftlichen, sozialen
und umweltrechtlichen Rahmendaten des Unternehmens. Fiir
diese Priifung hat der Insolvenzverwalter Anspruch auf eine
pauschale Vergiitung, die sich nach der Anzahl der vom
Schuldner beschiftigten Arbeitnehmer und der Hohe seines
Umsatzes richtet und wie folgt berechnet wird:

Arbeitnehmerzahl (AN)S) oder Umsatz® Verglitung
1. Obis 5 AN - 0€ bis 750.000 € 1.000€
2. 6bis 19 AN - 750.001 € bis 3.000.000 € 2.000€
3. 30bis 49 AN - 3.000.001 € bis 7.000.000 € 4.000€
4. 50 bis 149 AN - 7.000.001 € bis 20.000.000 € 8.000€
5. 150 AN und mehr - 20.000.001 € und mehr 10.000 €

Fillt der Schuldner bei der Arbeitnehmerzahl und beim Um-
satz in zwei verschiedene Kategorien (z. B. Umsatz 700.000 €

bei 15 Mitarbeitern), so gilt jeweils die hohere Kategorie von
beiden.

Unabhingig von der Anzah! der Arbeitnehmer und dem Um-
satz betrigt die Vergiitung des Insolvenzverwalters fiir die Pris-
fung der Gesellschaft pauschal 8.000€, wenn sich die Bilanz-
summe” des Schuldners auf einen Betrag zwischen
3.650.000 € und 10.000.000 € beliuft, und 10.000 €, wenn
die Bilanzsumme 10.000.000 € {ibersteigt.

Diese Vergiitung ist mit Verfahrenserdffnung ohne gericht-
liches Festsetzungsverfahren fillig.

2. Vergiitung fiir die Unterstiitzung der Geschifts-
fithrung®

Im Rahmen eines Rettungs- oder Sanierungsverfahrens
kommt es je nach Einzelfall zu einer graduellen Entmachtung
der Geschiftsfiihrung zugunsten des Insolvenzverwalters. So
kann das Insolvenzgericht den Insolvenzverwalter im Ret-
tungsverfahren entweder damit beauftragen, die Geschiftsfiih-
rung nur zu iiberwachen oder aber sie zu unterstiitzen, indem
die Geschifte gemeinsam mit dem Insolvenzverwalter gefithrt
werden. Im Sanierungsverfahren kann dem Insolvenzverwalter

dariiber hinaus auch die alleinige Geschiftsfuhrung tibertragen
werden.

Wird der Insolvenzverwalter im Rahmen eines Rettungs- oder
Sanierungsverfahrens mit der Unterstiitzung der Geschiftstiih-
rung in Form einer gemeinsamen Geschiftsfithrung beauf-
tragt, so erhilt er hierfiir eine Vergiitung, die prozentual zu
dem in der Beobachtungsphase” (bzw. im Zeitraum der Be-
triebsfortfilhrung in der Liquidation) erwirtschafteten Umsatz
des notleidenden Unternehmens berechnet wird und wie folgt
gestaffelt ist:

Umsatz'?

0€ bis 150.000€

150.001 € bis 750.000 €
750.001 € bis 3.000.000 €
3.000.001 € bis 7.000.000 €
7.000.001 € bis 20.000.000 €
20.000.001 € und mehr

gestaffelte Vergiitung

2% /3.000€

1% / 3.000 € bis 9.000€

0,60 % / 9.000 € bis 22.500 €
0,40 % / 22.500 € bis 38.500 €
0,30 % / 38.500 € bis 77.500 €
gerichtliche Festsetzung

o R W

Die Verglitung wird pro Tranche zusammengerechnet: Wird
die Gesellschaft nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens also
fir einen Zeitraum von 12 Monaten fortgefithrt und an-
schliefend liquidiert und hat die Gesellschaft in diesem Zeit-
raum einen Umsatz von insgesamt 6.500.000 € erwirtschaftet,
so hat der mit der Unterstiitzung der Geschiftsfithrung beauf-
tragte Insolvenzverwalter Anspruch auf folgende Vergiitung:

Umsatztranche von 0 bis 150.000 € 2% = 3.000€
Umsatztranche von 150.001 bis 750.000 € 1% = 6.000€
Umsatztranche von 750.001 bis 3.000.000 € 0,60% = 13.500€
Umsatztranche von 3.000.001 bis 6.500.000 € 0,40% = 14.000€
Gesamt 36.500€

Wird der Insolvenzverwalter in einem Rettungsverfahren le-
diglich mit der Uberwachung der Geschiftsfithrung betraut,
vermindert sich diese Vergiitung um 25 %."" Wird ihm dage-
gen im Sanierungs- oder Liquidationsverfahren die alleinige
Geschiftsfiihrung {ibertragen, so erhdht sich die Vergiitung
um 50 %.'? Die Erhdhung unterbleibt, wenn der Insolvenz-
verwalter von einem oder mehreren Sachverstindigen gem.
Art. L. 631-12 C.com unterstiitzt wird.

Je nach Situation und Art des laufenden Verfahrens wird die
Vergiitung erst nach gerichtlicher Festsetzung fillig, wenn das
Gericht das Verfahren eingestellt hat, einen Rettungsplan (plan
de sauvegarde) oder einen Sanierungsplan (plan de redressement)
verabschiedet hat, das Rettungs- oder Sanierungsverfahren in
ein Liquidationsverfahren umgewandelt wird oder wenn das
Gericht in einem Liquidationsverfahren die Verduflerung des
Unternehmens angeordnet oder die Betriebsfortfithrung been-

2) R.663-13 C.com.

3) R.663-35 C.com.

4) R. 6634 C.com.

5) Gesamtheit aller Beschiftigten zum Zeitpunkt der Verfahrenserdffnung.
6) Nettoumsatz zum Zeitpunkt des letzten Jahresabschlusses.

7) Bilanzsumme zum Abschlussstichtag des letzten Geschiftsjahres.

8) R.663-5 C.com.

9) Dauer: von 6 bis max. 18 Monaten ab Erdffnung des Verfahrens.

10) Nettoumsatz wihrend der Beobachtungsphase bzw. des Zeitraums der Be-
triebsfortfithrung.

11) R.663-6 C.com.

12) R. 6637 C.com.
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det hat"¥ Die Moglichkeit eines Vorschusses ist fiir diesen
Verglitungsteil nicht vorgesehen.

3. Vergiitung fiir die Ausarbeitung des Fortfithrungs-
plans'?

Der Insolvenzverwalter ist verpflichtet, zusammen mit der Ge-
schiftsfithrung und ggf. auch mit Hilfe von Fachleuten, eine
Wirtschafts- und Sozialbilanz auszuarbeiten.' Basierend auf
diesen Feststellungen wird sodann im Rettungs- bzw. Sanie-
rungsverfahren ein Rettungs- bzw. Sanierungsplan aufgestellt,
auf dessen Grundlage das Insolvenzgericht seine endgiiltige
Entscheidung fillt.

Fur die Erstellung der Wirtschafts- und Sozialbilanz und die
Unterstiitzung des Schuldners bei der Erstellung eines Ret-
tungs- bzw. Sanierungsplans erhilt der Insolvenzverwalter eine
weitere Vergiitung, die sich nach der Anzahl der vom Schuld-
ner beschiftigten Arbeitnehmer oder der Hohe seines Umsat-
zes richtet und wie folgt berechnet wird:

Arbeitnehmerzahl (AN)lé) oder Umsatz'? Vergiitung
I Obis5 AN - 0€ bis 750.000 € 1.500€
2. 6bis 19 AN - 750.001 € bis 3.000.000 € 2.000€
3. 20 bis 49 AN - 3.000.001 € bis 7.000.000 € 6.000€
4. 50 bis 149 AN - 7.000.001 € bis 20.000.000 € 10.000 €
5. 150 AN und mehr - 20.000.001 € und mehr 15.000€

Fallt der Schuldner bei Arbeitnehmerzahl und Umsatz in zwet
verschiedene Kategorien, so gilt die hohere Kategorie von bei-
den.

Unabhingig von der Anzahl der Arbeitnehmer und vom Um-
satz betrigt die Verglitung des Insolvenzverwalters 10.000 €,
wenn sich die Bilanzsumme'® des Schuldners auf einen Betrag
zwischen 3.650.000€ und 10.000.000€ beliuft, und
15.000 €, wenn die Bilanzsumme 10.000.000 € bersteigt.

Als Anreiz fiir den Insolvenzverwalter, das Unternehmen und
die Arbeitspldtze zu erhalten (ggf. auch mit Anordnung der
freiwilligen oder zwangsweisen Ubertragung der Anteile an der
Gesellschaft), wird dieser Vergtungsteil des Insolvenzverwal-
ters bei gerichtlicher Verabschiedung des Rettungs- bzw. Sa-
nierungsplans um 50 % erhoht.

Diese Vergiitung wird fallig, sobald das Gericht tiber den Ret-
tungs- oder Sanierungsplan entschieden hat oder das Rettungs-
bzw. Sanierungsverfahren in ein Liquidationsverfahren umge-
wandelt wird. Ein Vorschuss kann auf Antrag gewahrt werden.

Hat das Gericht einen Rettungs- oder Sanierungsplan ver-
abschiedet, so ernennt es fiirr die Dauer des Plans einen sog.
Commissaire i Uexécution du plan, der mit der Uberwachung der
Einhaltung des Plans betraut ist. Wird der Insolvenzverwalter
fur die Dauer des Weiterfuhrungsplans als Commissaire & exé-
cution du plan emannt, erhilt er neben der soeben genannten
Vergiitung eine variable Vergiitung fiir folgende Aufgaben:'?

- Uberwachung der Einhaltung des Rettungs- bzw. Sanie-
rungsplans: 50 % der Verglitung des Insolvenzverwalters
fir die Analyse der Gesellschaft (vgl. oben I 1);

- Erhebung und Verteilung der jahrlichen Tilgungsraten an
die Gliubiger;

- Eintragung zur Forderungsliste?® und ggf.

- Unterstitzung bei der Erstellung eines wesentlichen
Anderungsentwurfs oder die Aufhebung des Rettungs-

oder Sanierungsplans.?

4. Vergiitung fiir die Verwaltung der Gliubiger-
ausschiisse?”

Eine der wesentlichen Neuerungen der Insolvenzrechtsreform
in 2005 war die Einfithrung von Gldubigerausschiissen (comités
des créanciers), die ab einer gewissen Unternehmensgrofle gebil-
det werden. Die Gldubigerausschiisse (Ausschuss fiir Finanz-
institute und Ausschuss fur wichtige Zulieferer) verhandeln
mit dem Schuldner und dem Insolvenzverwalter iiber die Aus-
gestaltung eines Plans.

Der Insolvenzverwalter hat Anspruch auf eine einmalige pau-
schale Vergiitung i. H.v. 150€ pro Mitglied eines solchen
Ausschusses. Wird der Plan gemif§ dem durch die Ausschiisse
verabschiedeten Entwurf angenommen, erhilt der Insolvenz-
verwalter zudem 0,1 % der berticksichtigten Forderungen.

5. Vergiitung bei Verabschiedung eines Verduflerungs-
plans®

Die Eréffnung eines Sanierungsverfahrens ermoglicht die Ver-
dulerung des Unternchmens, wenn nachgewiesen werden
kann, dass die Verduerung des Unternehmens oder einzelner
Unternehmensteile eine bessere Losung als die Fortfithrung
darstellt. Zu diesem Zweck hat der Insolvenzverwalter wih-
rend der Beobachtungsphase nach Interessenten Ausschau zu
halten, welche das Unternehmen ganz oder teilweise iberneh-
men kdnnten.

Wird im Rahmen eines Sanierungs- oder Liquidationsverfah-
rens das Unternehmen also nicht fortgefiihrt, sondern werden
seine Aktiva im Rahmen eines Verduflerungsplans (plan de ces-
sion) verkauft, so erhilt der Insolvenzverwalter einen prozen-
tualen Anteil am Nettokaufpreis aller vom VerdufSerungsplan
umnfassten Aktiva:
Nettokaufpreis fur Aktiva

1. 0€bis15.000€
2 15.001 € bis 50.000€

gestaffelte Vergiitung
5%/ 750€
4% /750 € bis 2.150 €

) R.663-8 C.com.

) R.663-9 C.com.

) L.623-1 C.com.

16) Gesamtheit aller Beschiftigten zum Zeitpunkt der Insolvenzerdffnung.

17) Nettoumsatz zum Zeitpunkt des letzten Jahresabschlusses.

18) Bilanzsumime zum Abschlussstichtag des letzten Geschiftsjahres.

19) R.663-14 bis R.663-17 C.com. Hier besteht die Moglichkeit eines Vor-
schusses nicht.

20) R.663-17 C.com. Betrifft privilegierte Forderungen, die zwischen Eroff-
nung des Verfahrens und Verabschiedung des Plans entstanden sind und dem
Commissaire & lexécution du plan innerhalb eines Jahres nach Ende der Beobach-
tungsperiode zur Kenntnis gebracht worden sind.

21) Die Hohe dieser Vergiitung liegt im Ermessen des Gerichtsprisidenten, ist
jedoch auf 50 % der Vergiitung gedeckelt, die dem Insolvenzverwalter fiir die
Erstellung der Wirtschafts- und Sozialbilanz und fiir die Ausarbeitung des Ret-
tungs- oder Sanierungsplans zusteht (vgl. oben I 3).

22) R.663-10 C.com. Der Anwendungsbereich der Gldubigerausschiisse ist be-
grenzt auf Unternehmen, die einen Jahresumsatz von mehr als 20 Mio. € erzie-
len oder mehr als 150 Arbeitnehmer beschiftigen.

23) R.663-11 C.com. Zu jedem Zeitpunkt wihrend des Vorverfahrens kénnen
das Unternehmen oder Teile hiervon verkauft werden, sobald ein Kiufer ein
Kaufangebot unterbreitet. Im Falle positiver wirtschaftlicher Aussichten schligt
der Insolvenzverwalter dem Gericht, das letztendlich die Entscheidung trifft, je-
doch in der Regel eine Weiterfiihrung vor.

13
14
15
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30 /2150€ bis 5.150€
1,5% / 5.150 € bis 7400 €
1 9% / 7400 € und mehr

3. 50.001 € bis 150.000€
4 150.001 € bis 300.000 €
5. 300.001 € und mehr

Auch hier erfolgt eine gestaffelte Berechnung der Vergi-
une. 29

ung.

Der Anspruch auf die Vergiitung wird erst dann fillig, sobald
alle in der Folge einer Gerichtsentscheidung zum Unterneh-
mensverkauf erforderlichen Vertrige unterzeichnet worden
sind.

6. Vergiitung fiir die Erhhung des Eigenkapitals®

Eine weitere Vergiitung ist mit einer Erhdhung des Eigenkapi-
tals der Gesellschaft verbunden. Sieht der Rettungs- bzw. Sa-
nierungsplan eine solche Erhdhung vor, hat der Insolvenzver-
walter Anspruch auf eine Vergiitung, die anteilig zu dem Be-
trag berechnet wird, um den das Eigenkapital erhoht wird:

Betrag, um den das Eigenkapital
erhoht wurde

gestaffelte Vergiitung

1. 0€bis 15.000€ 5%/ 750€

2. 15.001 € bis 50.000€ 4% /750€ bis 2.150€

3. 50.001 € bis 150.000€ 3% /2150€ bis 5.150 €
4. 150.001 € bis 300.000 € 1,5% / 5.150 € bis 7.400 €
5. 300.001 € und mehr 1% / 7.400 € und mehr

Dieser Anspruch entsteht nur, wenn die Mittel zur Erhdhung
des Eigenkapitals tatsichlich eingezahlt wurden, und auch nur
dann, wenn es sich um ,frisches Geld“ handelt, so dass die Um-
wandlung von Schulden in Kapital keinen Anspruch auslost.

II. Gliubigervertreter und Liquidator

Im Rettungs- und Sanierungsverfahren wird in Frankreich ne-
ben dem Insolvenzverwalter auch ein Gliubigervertreter (nan-
dataire judiciaire) ernannt. Dieser vertritt die Interessen der
Gliubiger wihrend des Verfahrens. Eine mafigebliche Aufgabe
des Gliubigervertreters besteht darin, angemeldete Forderun-
gen zu priifen. Er ist zudem in verschiedenen Verfahrenssta-
dien anzuhoren.

Im Liquidationsverfahren bestellt das Insolvenzgericht fiir die
gerichtliche Abwicklungsphase einen Liquidator (iquidateur ju-
diciaire). Dieser betreibt insbesondere die Verwertung des
Schuldnervermogens. Bei Umwandlung eines Rettungs- oder
Sanierungsverfahrens in ein Liquidationsverfahren wird in der
Regel der Glaubigervertreter zum Liquidator ernannt.

Die Vergiitung von Gliubigervertreter und Liquidator ist iden-
tisch, wobei neben der Erstattung ihrer Auslagen und Gebiih-
ren®® zwischen festen Verglitungsanteilen (unten 1.) und varia-
blen Vergiitungsanteilen (unten 2. und 3.) zu unterscheiden

1st.

Maximale Vergiitung: Sollte die Summe aller nachstehend ge-
nannten Vergiitungselemente des Liquidators einen Betrag
von 75.000€ vor Steuern f{ibersteigen, wird die gesamte Ver-
giittung richterlich festgesetzt, wobel die so festgesetzte Ver-
giitung mindestens 75.000 € betragen muss.””

Aufieilung der Vergiitung: Werden im selben Verfahren mehrere
Glaubigervertreter oder Liquidatoren ernannt, so sind alle Be-
ziige, auf die in diesem Verfahren Anspruch besteht (mit Aus-

nahme der in Art.R. 663-18 C.com vorgeschenen Festver-
glitung) um 30% zu erhdhen und einvernehmlich aufzutei-
len. In Ermangelung einer Einigung wird der einem jeden Ver-

fahrensorgan zustchende Anteil gerichtlich festgesetzt.””

1. Feste Vergiitung des Gldubigervertreters
und des Liquidators

Glaubigervertreter bzw. Liquidator erhalten jeweils eine feste
Vergiitung:
- fiir das gesamte Verfahren (1.1),

- fiir die Eintragung von Forderungen zur Forderungslis-
te (1.2),

- fiir die Priifung von Forderungen (mit Ausnahme von
Lohnforderungen) (1.3),

- fiir die Aufstellung der Lohnforderungen (1.4)
- und schlieRlich fiir jedes Rechtsmittelverfahren (1.5).

Zusitzlich dazu steht dem Liquidator ggf. noch eine Festver-
giitung fiir umweltrechtliche Verpflichtungen 1m Zusammen-
hang mit der endgiiltigen Stilllegung bestimmter Anlagen zu
(1.6).

1.1 Festvergiitung pro Verfahren®”

Der Gliubigervertreter erhilt pro Rettungs- bzw. Sanierungs-
verfahren — unabhingig vom Gegenstandswert und ohne ge-
richtliches Festsetzungsverfahren — eine pauschale Festver-
gittung 1. H. v. 2.500 €. Die gleiche Verglitung steht dem Li-
quidator pro Liquidationsverfahren zu. Diese Pauschalver-
giitung wird jeweils mit Verfahrensbeginn fillig.*”

Hat das Gericht einen Rettungs- oder Sanierungsplan ver-
abschiedet, so kann der Gliubigervertreter anstatt des Insol-
venzverwalters als Commissaire & exécution du plan ernannt
werden (s. oben I 3).

Wird der in einem Rettungs- oder Sanierungsverfahren er-
nannte Gliubigervertreter in einem anschliefenden Liquidati-
onsverfahren zum Liquidator bestellt, was tiblich ist, hat er je-
doch keinen Anspruch auf die dem Liquidator fiir das Liqui-
dationsverfahren zustehende Pauschalvergiitung."

Wird in einem Verfahren sowohl ein Glaubigervertreter als
auch ein Liquidator bestellt, so hat Ersterer gem.
Art. R. 663-18 Abs. 2 C.com. Anspruch auf die volle Festver-
giitung 1. H.v. 2.500 €, wihrend Letzterer nur die Hilfte die-
ses Betrags beanspruchen kann >

Werden in einem Verfahren mehrere Glaubigervertreter bzw.
mehrere Liquidatoren ernannt, so steht die Festvergiitung je-
dem von ihnen zu, jedoch ggf. vorbehaltlich des im vorste-
henden Absatz erwihnten Art. R. 663-18 Abs. 2 C.com.*”

24) S.oben12.

25) R.663-12 C.com.

26) R. 663-32 C.com. Eine Pauschalierungsméglichkeit ist nicht vorgesehen.
R. 663-31 C.com.

R.663-35 C.com.

R. 663-18 C.com.

30) R.663-18 Abs.1 C.com; R.663-19 Abs. 1 C.com.

31) R.663-18 Abs.1 C.com.

32) R.663-18 Abs. 2 C.com.

33) R.663-20 C.com.

27)
28)
29)
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Wird ein Liquidator in einem Sekundarinsolvenzverfahren im
Sinne der EulnsVO bestellt, so erhilt er eine zweite Festver-
glitung flir die Unterrichtungspflicht, die er gegentiber dem Ver-
walter des Hauptinsolvenzverfahrens hat. Gleiches gilt fiir den
Fall, dass auf ein Hauptinsolvenzverfahren, in dem er zum Li-
quidator bestellt worden ist, ein oder mehrere Sekundérinsol-
venzverfahren folgen. In diesem Fall erhilt er genauso viele Fest-
verglitungen, wie es Sekundirinsolvenzverfahren gibt. Der
Schuldner hat dem Liquidator die Verglitung unverziiglich zu
zahlen, sobald ihm die Entscheidung tiber die Eréffnung des Se-
kundarinsolvenzverfahrens zur Kenntnis gebracht wird.

1.2 Restvergiitung fiir die Eintragung von Forderungen®

Fur die Eintragung von angemeldeten und nicht gepriiften
Forderungen sowie von nach Eréffnung entstandenen privile-
gierten Forderungen in die Forderungsliste erhalt der Glaubi-
gervertreter bzw. der Liquidator jeweils eine feste Verglitung
pro Forderung, die sich nach der Hohe der jeweiligen Forde-
rung richtet:*>

Hohe der eingetragenen Forderung Verglitung
1. Pro Forderung unter 150 € 5€
2. Pro Forderung gleich oder hoherals 150€  10€

1.3 Festvergiitung fiir die Priifung von Forderungen®

Fur die Pritfung der in die Forderungsliste eingetragenen For-
derungen (Lohnforderungen ausgenommen) erhalten Glaubi-
gervertreter und Liquidator dariiber hinaus fur Forderungen
zwischen 40 € und 150 € eine Pauschale 1. H.v. 30€ und fir
Forderungen iiber 150 € eine Pauschale i. H.v. 50€.%

1.4 Festvergiitung fiir die Aufstellung der Lohnforde-
rungen®®

Fir die Aufstellung der Lohnforderungen erhilt der Gliubi-
gervertreter bzw. der Liquidator eine Pauschale von 120 € pro
Arbeitnehmer.*”

1.5 Festvergiitung fiir Rechtsmittelverfahren®”

Gldubigervertreter bzw. Liquidater erhalten jeweils eine Pau-
schale . H.v. 100 €:

- pro angefochtener Forderungen (ausgenommen Lohnfor-
derungen), {iber deren Eintragung oder Nichteintragung
in die Forderungsliste der Insolvenzrichter (juge-com-
missaire) zu entscheiden hat. Der Pauschalbetrag wird
zum Zeitpunkt der Entscheidung des Insolvenzrichters
(juge-commissaire) Uber die Eintragung bzw. die Nichtein-
tragung fallig.

- fur jedes Verfahren betreffend eine Herausgabeklage
(action en revendication und action en restitution). Der Pau-
schalbetrag wird zum Zeitpunkt der Entscheidung des In-
solvenzrichters fillig.

- fiir ihre Teilnahme an einem arbeitsgerichtlichen Verfah-
ren bzw. einem Vergleich, welches/welcher die Eintra-
gung oder Nichteintragung von Lohnforderungen be-
trifft. Der Pauschalbetrag wird zum Zeitpunkt der Ent-
scheidung des Gerichts oder des Abschlusses eines durch
den Insolvenzrichter genehmigten Vergleichs fallig.

1.6 Festvergiitung des Liquidators bei endgiiltiger Still-
legung bestimmter Anlagen*”

Dariiber hinaus erhilt der Liquidator fiir seine umweltrecht-
lichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit der endgiilti-
gen Stilllegung bestimmter Anlagen eine feste Verglitung, die
je nach umweltrechtlicher Einstufung der Einrichtung zwi-
schen 500 € und 9.000 € liegt.

2. Variable Vergiitung des Glaubigervertreters*?

Wenn sich in der Beobachtungsphase herausstellt, dass der
Schuldner tiber ausreichende Mittel verfiigt, um die Glaubiger
zu befriedigen und die Verfahrenskosten zu tragen, kann das
Gericht das Verfahren auf Antrag des Schuldners und nach
Anhérung aller Verfahrensorgane einstellen.* In diesem Fall
wird der Glaubigervertreter mit der Verteilung der Mittel an
die Glaubiger beauftragt. Hierfiir erhilt der Gliubigervertreter
eine variable Vergiitung gem. Art.R. 663-16 C.com, welche
anteilig zur Summe aller an die Gldubiger auszuzahlenden Be-
trige berechnet wird. Diese Verglitung berechnet sich wie
folgt:

Summe der an die Gldubiger

ausgeschiitteten bzw. bei der Cazsse

des Dépéts et Consignations hinter-
legten Betrige

0 bis 15.000 €

15.001 bis 50.000 €
50.001 bis 150.000 €
150.001 und bis 300.000 €
300.001 € und mehr

gestaffelte Vergiitung

3,5%7/525€

2,5% / 525€ bis 1.400€
1,5% / 1.400 € bis 2.900 €
0,5% / 2.900 € bis 3.650 €
0,25% / 3.650 € und mehr

[ S

Ist von der Ausschiittung lediglich ein einziger Gliubiger be-
troffen, wird diese Verglitung um die Hilfte reduziert.

3. Variable Vergiitung des Liquidators

Der Liquidator hat neben der Festvergitung Anspruch auf
eine variable Verglitung:

- fur die Verwaltung der Gesellschaft (3.1),

- fiir die Eintreibung und Verduflerung von Vermdgens-
bestandteilen (3.2)

- und fir die eventuelle Verteilung eingezogener Betrige
unter den Glaubigern (3.3).

3.1 Variable Vergiitung fiir die Verwaltung der Gesell-
schaft'

Im Gegensatz zur Beobachtungsphase zielt die Liquidation
darauf ab, das Vermogen der Gesellschaft zu verdufSern und
die Gesellschaft anschlieRend zu schliefen. Dies kann durch
Verduflerung des gesamten Unternehmens oder einzelner

34) R.663-22 C.com.

35) R.663-22 C.com; R. 663-19 Abs. 2 C.com.
36) R.663-23 C.com.

37) R.663-23 C.com; R. 663-19 Abs. 2 C.com.
38) R.663-24 C.com.

39) R.663-24 C.com; R. 663-19 Abs. 2 C.com.
40) R.663-25 C.com; R. 663-19 Abs. 2 C.com.
41) R.663-27 C.com.

42) R.663-26 C.com; R. 663-16 C.com.

43) L.631-16 C.com.

44) R.663-28 C.com.
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Teile erfolgen. Zu diesem Zweck kann es erforderlich sein, fir
einen Ubergangszeitraum die Aufrechterhaltung der Unter-
nehmenstitigkeit anzuordnen.*”

In diesem Fall wird die Vergiitung des Liquidators fiir die Ver-
waltung der Gesellschaft anteilig vom Umsatz berechnet, den
die insolvente Gesellschaft wihrend des Zeitraums des Fort-
bestands des Betriebs (sog. période de maintien de lactivité) er-
wirtschaftet:

Umsatz

1. 0€bis 150.000€

2. 150.001 € bis 750.000 €
750.001 € und mehr

gestaffelte Vergiitung
3% /4.500€
1,5% / 4.500 € bis 13.500 €

0,90% / 13.500 € bis
33.750 €

3.2 Variable Vergiitung fiir die Verduflerung von Aktiva
und den Einzug von Forderungen*®

Der Liquidator hat fiir die Verduerung von Aktiva und den
Einzug von Forderungen Anspruch auf eine variable Ver-
giitung, deren Berechnungsgrundlage sich nach der Art und
dem Kaufpreis der verduflerten Aktiva bzw. nach der Hohe
der eingezogenen Forderungen richtet.

Fiir die Verduflerung von beweglichen materiellen Aktiva ist
die Verglitung auf der Grundlage des Bruttogesamtpreises”’)
der veriulerten Aktiva zu berechnen. Fir die Veriuflerung
von Immobilen und beweglichen immateriellen Aktiva ist die
Vergiitung auf der Grundlage des Preises (ggf. inkl. Steuern) ei-
nes jeden veriufRerten Vermogensgegenstands zu berechnen.
Die Vergiitung fiir den Einzug oder die Beitreibung von For-
derungen ist auf der Grundlage der Summe aller eingezogenen
oder beigetriebenen Bruttobetrige' zu berechnen.

Die Vergiitung, welche anhand der jeweiligen Berechnungs-
grundlage ermittelt wird, ist wie folgt gestaffelt:

Betrag, der die Berechnungsgrund-
lage bildet

gestaffelte Vergiitung

1. 0€bis 15.000€ 5% /750€

2. 15.001 € bis 50.000€ 4% /750 € bis 2.150 €

3. 50.001€ bis 150.000€ 3% /2.150€ bis 5.150€
4, 150.001 € bis 300.000 € 1,5% / 5.150 € bis 7.400€
5. 300.001 € und mehr 1% / 7.400 € und mehr

3.3 Variable Vergiitung fiir die Verteilung unter den
Gliubigern®

Fiir die Verteilung der Erlése an die Glaubiger hat der Liquida-
tor Anspruch auf eine weitere Vergiitung, die anteilig zur
Summe der an die Gliubiger ausgeschiitteten Betrige berech-
net wird:

AP A

Summe der an die Gldubiger
ausgeschiitteten Betrige

0€ bis 15.000€

15.001 € bis 50.000 €
50.001 € bis 150.000 €
150.001 € bis 300.000 €
300.001 € und mehr

gestaffelte Vergiltung

4,5% / 675€

3,5% / 675€ bis 1.900€
2,5% / 1.900 € bis 4.400 €
1,5% / 4.400 € bis 6.650 €
0,75 % / 6.650 € und mehr

Ist von der Ausschiittung lediglich ein einziger Glaubiger be-
troffen, wird diese Vergiitung um die Hilfte reduziert.

Da die Vergiitung des Gliubigervertreters und des Liquidators
erst nach Abschluss des jeweiligen Verfahrens fillig wird und
zwar erst dann, wenn der Gerichtsprisident die Vergiitung ge-
nehmigt hat,’® kénnen auf Antrag Vorschiisse bis zu zwei
Drittel der héchsten Vergiitung im Laufe des Verfahrens ge-
richtlich gewahrt werden.*”

III. Fazit

Das aktuelle Vergiitungssystem fiir Insolvenzverwalter und an-
dere Verfahrensbeteiligte hat zwei wesentliche Vorteile gegen-
iiber der bisherigen Rechtslage:

Wihrend friher die Vergiitung der Insolvenzverwalter ledig-
lich allgemein und nach kaum nachvollziehbaren Grundsit-
zen festgesetzt wurde, bringt die Einteilung der Vergiitung
nach den einzelnen Verfahrensabschnitten die notwendige
Transparenz und Nachvollziehbarkeit der gerichtlichen Fest-
setzung der Vergiitung, was sicherlich zum Abbau von gingi-
gen Vorurteile gegeniiber Insolvenzverwaltern (Stichwort:
wSelbstbeteiligungsmentalitit®) beitrigt und das Vertrauen in
die so zentralen Verfahrensorgane stirkt.

Zudem werden durch die entsprechende Gewichtung der Ver-
glitungsbestandteile wesentliche Anreize fiir den Insolvenzver-
walter geschaffen, das Unternehmen nicht rasch zu liquidie-
ren, sondern entweder weiterzufithren oder aber zu verduflern
und so eine moglichst groe Anzahl von Arbeitsplitzen zu er-
halten.

45) L.641-10 C.com. Eine Aufrechterhaltung ist fiir die Dauer von 3 bis 6 Mo-
naten anzuordnen, soweit das Interesse der Offentlichkeit oder das Glaubiger-
interesse dies rechtfertigen.

46) R.663-29 C.com. Ein Anspruch auf die vorstehende Verglitung besteht
nicht firr die Veriuflerung von Aktiva, die Teil des Verduferungsplans sind. So-
fern kein Insolvenzverwalter bestellt wurde, erhilt der Liquidator fiir die Ver-
duerung der im VeriufRerungsplan enthaltenen Aktva die Vergiitung, die in
Art. R. 663-11 C.com vorgesehen ist.

47) Nach Abzug der Bruttovergiitung aller am Verduferungsvorgang Beteiligten
(ohne Liquidator) (R. 663-29 1 C.com.).

48) Abziiglich der Bruttovergiitung aller an der Beitreibung Beteiligten (ohne
Liquidator) (R. 663-29 2 C.com.).

49) R.663-30 C.com.

50) R.663-34 C.com

51) R.663-36 C.com.




